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— CERTIFICACION DE ESTABOS EINANCIEROS

Seitore
Superimendencia General de Entidades Financleras (SUGEF)
Presewie

Fuims contratsdos por |n Covperative de Akorve v Crédite, Servicios Cooperatives, KL
(SERVICOOP, RL), parn realizar un trubajo especial con el propésiin de  certificas Joa
estados financieros oon corie ol 30 de setiembee del 2007 de ln Copperather de Ahorre §
Crédits, Servicies Cooperafives, RL (SERVICOOP, REL), céduln junidica mimens
HWNH0A5030-25, Jos canbes we detallan en of anexo sdjunto a oita certificacitn identificado con
el selin blanes,

For natumleza y objen, el presente documents ao constituye uns opinin ndependiente sobre
los estados financieros en su conjunto, limitindoss dnicamente & los aumtes que foeron
puestos para nuestr atencitn ¥ dentro del imerds de nuestmo cliente. No obstante se utiliziron
procedimiceios analiticos de revisidn reconockdos por las normas internackonnbes de audisorn:

En tal seniwdo, revisimos li documenincidn de respaldo, jumio con los personcros de |a
Cooperativa, Ademés, venficamos regisiros confnbles, asi como gastos en gencl
consecuencan de Ios asientos de diaro, a ésa fechn v cuyn cusiodin es2il en poder de In Citnda
Cooperutiva,

Adernds verificamaos los registros contables del mismo pesiodo, de igual manern ¢ utilizaons
otros procedimientos anakiticos que se consideraron apropiados dadas las circunstancias, Con
tal fim s cshtuvo los Estados Financieros contsbilizados en Jos registros contables v en los
litsros legales de ls Coaperativa de Ahoreo v Créditn, Servicios Cooperatives, RL
(SERVICOOP, BRI ), al 30 de setiembre del 2007,

Por consiguiente, podemos CERTIFICAR que los cstados financieros  con conie al 30 de
setiembre el 2007, de In Cooperativa de Alborre y Crédito, Servicios Cooperatives, KL
(SERVICOOP, R.L.}, estin de conformidad con los registros & e=a fesha v de scuerdo con e

Se extiende ln presente a soliciied de ln Superimtendencia Gemeral de Entidades
Financieras (SUGEF) parn cumplir con o Reglamento Relativo a la Informacion
Financiern do Entidades, Grupos v Conglomerados Financieros, aprobado por ol Conscjo
Macional de Supervision del Sisiema Financiero, Dodn en la ciodad de San José o los trointa
dias: del mes de octabre del 2007
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Una enticlsd %2 enfrenia a esie tipo de desgo cuando el valor de sus sctives y pasivos en moneda
extrumjers & ven afectados por las variaciones en ¢l tipa de cambdo.

Notas [ Notas sob

16, 1 Hechos redevanies ¥ subsecucnies

Al 30 de sctiembre 2007, no se establecen hechos relevanies que afecten significatlvamenic la
posicitn fimanciern de SERVICOOP, KL
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A tenor de o que establece In Ley 1038 del 19 de sgosto de 1947 de la regulacion de la
profesian del Contador Pablico.

Mo me alcancan e limitaciones de los antfeulos 20 v 21 del reglamento ded Colegio de
Contadores Piblicos de Costn Rica pam expodir ests cenificaciin,

DESPACHO CARVAJAL & COLEGIADOS
CONTADORES PUBLICOS AUTORIZADOS

“Timbrie de Ley nimero 6663 por 2500 del Colegio de Contadares Piblicoyh
adherida v cabeelndo en el original de ese documenin™
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COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS
SERVICOOP, R.L,

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO

Al 30 de xeticmbre del 2007 y 2006
{Em colones sin ofnifm)
Natas 287 20
ACTIVEG
Disponibilidades 11 134,209,554 TA64R1346
Inversiones en valores y depiitos Syl02 1. 325,620,488 1.134.520.5T6
Disponibles pasa la venta 285.992.1%4 3448
Mamenidos hasta el vescimiento 1039628 20 BHLOTT.A5%
En Valores negociobles - 118862 645
En Valores ¥ depdsiios comprometidos - 34370423
C‘lrl-trla.durﬂhn 103 2459038249 2.214.207.520
Crédites vigentes 1.823021.735  1.551.323.680
Cristitos vencidos Ti2.227.506 £98.143.541
Créatitos en eobro judicial 5453463 54534063
(Estimncitn por deteriore ¢ incobrabilidad de |a cartern de
crédito) (90.664.855)  (40.713.164)
Cuentas y productos por cobrar 10,4 58385251 S4371.739
iras cuentas por cobiar 9856234 A d6d, 160
Producios por cobrar 56,619,154 53.983.670
Estimacién de incobrabilidad de cuenins v producios por
cobrar {7.550.137) (3076, 100)
_articipaciones en el copital de otrns empresas 10,5 £391.m33 £.391.033
Propiedad, mobiliario ¥ equips en uss, neto 1046 349238143 17T9.911.763
Otros activos 10,7 14.725.574 12.682.153
Ginsros Pagados Far Anticipado 3980622 2007249
Bienes Diversos 4195784 56434597
Operaciones pendicntes de Imputacidn 2470918 -
Activos intangibles 2627 429 4. 142657
Ctros activos L4 §28.750
TOTAL DE ACTIVOS 4347.108.592  3.664.733.320
(Comtiris ...}
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(Finaliza ...}

COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS

SERVICOOP, R.L,

BALANCE DE SITUACION COMPARATIVO
Al 30 de setlembre del 2007 p 2006

{En eolones sl cémiinmo)
Nty 2007 L
FPASTVE ¥ PATRIMONTO
Pazive
Obligaciones con el pablico 18 L0691 966,718 1432875957
Capncionss o ls visi ITB059.625 162318.528
Capiaciones s plazo 1.763,.907,093 1270557429
(hras oblignciones financicrns 104 T54.674.285 BE2.621.511
(hirds cuentas por pagar ¥ provisiones 191.239.259 150 160,320
Cargos financicros por pagar 43304 368 43,517
Provisiones 10010 IT 342422 24561 646
Oiiras coentas por pagar diversas 10.10 1200592 465 W TA5 15T
Oiros pasivos 1011 4.531.580 4.T02.564
Oitros pasivos 4.532.580 4.702.564
TOTAL DE PASIVOS 042411843 L ATO 360,352
Parrimanise
Capital social 112 960,130,199 61753988
Capital pagado 950,634,531 861.258320
Capital donado 475 668 495,668
Ajustes al patrimonio 90.415.343 871378363
Superivit por revaluacion de propbedad, mobdliario y
equipo §7.378.363 87.378.363
Grnancia o pérdida no realizada 3.035.980 o=
Reservas patrimoninles 10,13 191671031 126366312
Resultados del perindo 62479177 118574305
TOTAL DEL PATRIMONID 1.304.695.750 1.194.372.964
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO 4.347.108.592 3.664.723.320
'c};zm'_? W 496548 B3 4810
ic. Manwel Ferpindez Rodriguez  Lic. Rimulo Castre Vigues cﬂzwa
Grerente General Coumiise de Vigillamein twdar
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Las motus adfantas som porte integral de oy extados

fTmancieras
COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS
SERVICOOP, RL.

— ESTADO DE RESULTADOS
Por fag perlodos termilnados el 30 de setlembre del 2007 y 2068
(Em colomes sin odmtfmeo)
Mitirs
Tngresos financienog
Por dispanibilidades 10,14
Por imversiones en valores v depditos 10,14
Prr carera de cridiio 10,15
w08 ingresos financieros 10,16
TOTAL DE INGRESOS FINANCIEROS
Gastos fimancieras
Por abligaciones con el pihlico 1017
Por otras obligaciones financierss 1,18
Diferencial cambiasio, neto 10,19
Ditros gastos fAnancieros 10,20

TOTAL DE GASTOS FINANCIEROS
Cinstos por detersoro de inversionss en vilones ¥ estimacion
de ncobrabilidad
Par recoperciones de sctivos fRaneiens
RESULTADD FINANCIERD
(ros imgresos de operacida
104 ingresos operativos
TOTAL OTROS INGRESOS DE OPERACION

10,21

2007 2004

1.600,698 1133075
67.188.342 93,879,682
452.117.112 385,697 545
12.060.682 18.170.806
532.995.834 498,851,108
161,558,642 119.346.107
63.687.630 116:227.121
1833502 £.210.224
4.809.340 1.377.435
231.889.804 245,160,857
47.575.985 3.539.923
6,734.550 2054.152
260.264.575 252.234.450
62.008.772 44,745,695
G62.008.772 44.745.695

(Camtintiiia ...}



(Fimaliza ...

COOPERATIVA DE AHORRO v CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS

SERVICOOP, RLL,
ESTADO DE RESULTADOS
mmmmdﬂ#mww;m
(Em colomes st cdmtimar)
Moty 2007 i
 ——— e “
hrox pasiox de operacidn
Por smortizaciin activos intangibles 10,22 1718007 3.701.735
Dtros gasios operativos 1023 1.978.403 —
TOTAL OTROS GASTOS DE OPERACION A3 3.701.735
Resultada operacional bruso 318576037 253274410
Gastee de adminivtrativey
Gastos de personal 10,24 135,133,506 116,058 457
riros gaston de adetinisiracién 10,25 a 10,28 60580480 63,564, THT
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 5,072,995 179,623,244
Excedente aperacional meto amtes de impuertoy y
Participaciowes sobre srilided 113553042 115658, 166
Participacidn sobre excedentes & impuestos —_ (4.893.606) —
Resultndo neto de actividades ardinariss 106,659, 436 113.655.166
lgresos Extraordinarios - 5219130
Excedente del periodo 108,659,436 118.574.305
e K
flleifle o=
Manuel Ferminde: Rodrigue:  ~ Lic, Romulo Caxtr Viguez AL A Picodo G,

Gerente Gemeral Comitd de Vipilancin
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COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO SERVICIOS CODPERATIVOS
SERVICOOP, B

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO XETO

Par lag periodes termimados f 30 de setiembre del 2007 y 1006
{Enm coliones siin cdnmbimo )

Garmancde o vy
L3 At af Reverian Ul af priscipio




COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS
SERVICOOP, L.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETD

Por fos perfodas fermdnmdoy of T0 de setlembre ded 2007 p 2006
(Em cofoney s ofimifma)




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS
SERVICOOF, R,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

For los periodes terminados of 30 de serlembre del 2007 ¢ 2006
= (En colames sin cdnifmos)

Jaar P

Flujer die gfevidve de Lev actividadi de feewcfamicmy

J-Jumd-wpm.m 67137141 Al 0Te
MW—M (BT 3503835 =
Heszrval pasnmnnalo (4002568735 11440061
Tagn de guocdenim ThIeLA96) 6L EHZSTH)
Flujos netos de efective ra aotiyidsdes de indn s amisio [LETE Lt T T E L1
Variaritin dr efeciive y squhaloain en ol perisdn (518408900 a1 TTT
Efextive y sguivalesies ul inicie del perisda AR AR AR 61085 v
Efcetive y equivaleaton al Minad del proiods (RS ELT ] TS T

Aol

== 'Tt:;lf!
W Lic, Manwel Fermidfides Rodriguez  Lie. Caxtro cu.%ma
treremie General Comind de Figilancia

Lax notos adfunias son pavie integral de los exvados flaemcleray




COOPERATIVA DE AHORRO ¥ CREDITO SERVICIOS COOPERATIVOS
SERVICOEW, UL,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al de setlemibee del 2007 y 20048
{Em eolames sin odniimo)

Notas |- fuformaciin general
L Dowrlcilfo g forma bepal
La “Cooperativa de Ahorro y Crédito, Servicios Cooperativos, B.L, SERVICODF, RLL", es una
entidud Cooperativa qus se constituye el 25 de junio de 195%, en cumplimiento de lo digpuesta en
la Ley de Asociaciones Cooperativas ndmero 4179 del 22 de dgosio de 1968 v sus reformas y en
los articulos 318 del Codigo de Trabajo y 74 de la Ley Orginica del Ministerio de Trabajo y
Bienestar Social. SERVICOOP, R.L. 8 una organizacidn Cooperntiva de ahormo ¥ crédito do
responsabilidad limitada, de capital varisble e ilimitado ¥ de dumscidn indefinide, que e
encucnita bajo ke supervisiin de lo Superiniendencia General de Emidades Financieras (SUGEF),
i Pafv de Conntitucidn

Ls Cooperativa se constituyd v realiza operaciones en bn Fepdblica do Costa Rica, Amérca
Central. Su sede central 52 bocaliza en el costado ocuie de Plaea Gonedler Viguer, provincia de
San Josd.

i, Naturalezo de loy operociones g sus actividades principales
SERVICOOF, R,L, realiza 1odas aguellas actividades de shormo y enédite, con el fin de empronder
los mejores servickos ¥ el mayor benelicio para los Asocindos de la Cooperativa, procurands el
mejoramicnio econdmico ¥ socisl de sus micmbros. Lo Cooperativa cfeciin operaciane
linanicrns de sharro, capiaciin ¥ servicios,

e Nownbre de ba emiprea confroladiore

La Cooperativa ek uns znidad econdmics independiente, ¥ no perienace a ningia conglomendo o
grupa financiero.

v Nidmere de sucursales p agenciay
La Cooperativa cuerta con cuatho agencins en el 2007 v ires en el 2004,
. Midmmero de caferes antomdidcos bajo mn control
L Cooperativa no tiene cajeros sutomiticos bajo su control,
vil, Direccldbe ded sitie Web
La direccitn electrdnicn o sito Web de la Cooperstiva www, servicooni.cr.



vl Nimero de frabafadores ol flaid del periods

El nimero de trabajadores de la Cooperativa al fimal de setiembre del 2007 y 2006 e de 29 y 24
funipnarics respectivamente.

J"ihﬂrl-
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Las politicas contables significativas presentadas por SERVICOOP, R.L., durante el periodo que
camcluye & 30 de setiembre del 2007 y 206, ﬁﬁ#mﬁmﬂmﬂmﬂmm
contenidas en el Manual de Cuentss pam ol Sistema Financiero, la legislacide oplicable, la
regglamentaciin emitida por el Consgjo Nacionnl de Supervision dej Sistems Financiero v otrns
dispesiciones emitidss par la Superintendencis Geneml de Enfidodes Financleras (SUGEF); v en
los gspecios no provisiox, con |ns Mormas Internacionsles de Informaciin Financbera

El Conscjo Naciona] de Supervision del Siciema Financiers dispuso que [as entidades sujetas o
supervisin por pane de Superintendencin General de Entidades Financleras (SUGEF) deberd
aplicar los cambios relacionadis o Normas Intemocionales de Informacidn Financiers, o pastic
d:lﬂidumddm Algunas Monmas coalempladas por la Superintendencia Genersl de

Finencicras, no se encuentran €0 concordancis con Normas Entermnchonales de

Las diferenciss mds importantcs en relackin con ls Normas Infemacionales de Informacida
Financhera, s¢ detallan a continiescitn:

. hmmummmmm Las cusles se clmsifican de acuerdo con las
dispeaiclones del Comsejo Macional de Supervisthin  del Sistena  Finnncicro v s
Saperintendencis Genernl dz Entidades Firamciers (SUGEF),

*  Regisiro de Estimsciones sobre los sctivos Esing partidss so detcrminan de scucrdo con
pardmetron preestablecidos en la normativa, aprobada par el Consejo Machonal de Supervisitn
del Sisiema Financiero 'y la SUGEF; |s cusl no necesaramenie cumple con Mommas
Intermacionales de Informacion Finsncien.

= Aplicacitn por primem vez de las NIIF como base de coninbilizacidn. Segin lo dispuesto en
¢l Manual de Cuemizs del Sisemn Financiero, ¥ tomando en comsidernchin que las
disposiciones 22 han adoptado en forma gradusl; po serd aplicable lo dispucsio en NIF 1
“Aplicacin por primern vez, de las NIC, como base de Contubllizacién”™. No obstanie, s
permite & slgunos intermediarios fnancicros que ya habian sdoptado las NIIF, en forma
anticipada Ia adopcidn en su totalided de las Normas Imernacivesles de Informncian
Financier,

2.2 Unidird voretarid ¥ regulacide cambloria

Los regisiros de contabilidad y lox exindos financleros s& expeossn en cobones costarricentes que
¢ 1a moneds de cumso legal en Costn Ricn. Los actives ¥ pasivos. se expresan al tipo de’ cambio de
meferencia del dltimo dis hdbil de cada mes, los diferencins cambiarias resultantes de dicha
valuncidn ¥ de las transscciones en moneds extranjera han sido corgadas a los resultsdos del
perfoda. Con la Ley 7554 del 27 de noviembre de 1099, se |iberaliza I negocincitn de divisas por
parte de lay emtidades financierns. Al 30 de setiemhbre del 207 y 2006, el tipo do cumbio de
referencia en ¢l mercade cambisrio es ol siguienie:

"



For L5 5 Lo 2T 20t
—

—
Compra ¢ 31639 ¢ 51073
Venta Sa074 52206
ﬁ';IL.;.u'dun-u m;m

Las inversiones se clasifican de acucrdo con bs intencidn de tenencia, confonme b polithcas de ks

entidad y conforme las normas de regulacitn en; a) negociables, b disponibles parn [n vemta ¥ c)
Manenidas al Vencimiento, Dichas inversiones s¢ registran v valtian segim las siguientes normas;

Active Mévods
r=——r————
MNegociahles Son aquellas inversiones que thenen un pairin de comportamicnio

Imtermediaciin, Se registran al coso ¥y se wallan al valor de
realizacidn o mercado. El ajuste por valuaciia en el precio de
mefcado s cargn o screditn al cemdo de resulndos del
intormediario financiero.

Dhisponibles para la Yemn Son aguellas inversiomes en valotes cotizados en unn bolsa de
valores ¥ que son mantcnidos imencionalmenic por la estidad
finamcicra pars obiener una sdecunda rentabilidad por sus
excodenics iempornbes de liquider, ¥ que oo 3¢ mantengan pam
nogociasitn o se vayan & conservar hasia el wencimiento, Se
registran 8l costo  de negociachin, ¥y se vabian al valor de
malizacion. Fl ajusie enfre of valor contable y el valor de
reslizncién se carga 0 screditn contra una cuentn de patrimonial,
cxceplo el ajuste de hos fondos de imversidn sbicrios que se llevan
#l estaddo de resultados del periodo,

Mansenidss nl Vencimienic  La categoria de valones manbenidos histy el vencimiento se limits
exclaivamente & valores de deuds Se regisirun sl costo ¥ o2
vallian & s cosio emartizada, sako si la emidad tiene o intencidn
do mantenerlos hasén s vencimicnio y so cudniln adomds, con la
capacidad financiera para hacerbo.

2.4 Carvere de ordditay y extimactdn para incobrables

La carters de créditos al 30 de sctiembre de 2007 y 2006 so valia de conformidad con s
disposiciones estshlecides por In SUGEF en ¢l Acuendo SUGEF 1-05 y SUGEF 185 ¥ sus
refoamas, respectivamente,



Acuerdo SUGEF 1-05:

Establoce dos grupos de deudores en funcitn del momo toml adesdada:

El Grupo |, que comprende & ks deadores con saldos mayores & ¢50 milkoness, Senin
calificados con base m tres criterion: la copacidid de pago, o comporiamiento de pago

“fmstrico y lo morosidad. Diche Hmie pusde ser modificada por e Superinendente medianie

resalugion roronadn.

El Girupo 3, los deudores con saldos iguades o menores & ¢50 millones, Se califfcaran
timicamerie con base en su morosidad ¥ su comporiamicnio de pago histdrico, Dicho limite
paede ser modificado por el Superiniendente medianie rescluckin razonada.

Las gerentios reducen s exposicitn al riesgo de crédita, por |o que e meonable womar en
cuenia su efecto coma mitigador def riesgo, en <l tanto los mismas estén bien constitaidas ¥
héen valoradas. Por ko tamio, ¢ porcenaje de cstimacitn que cormesponda & la calificacion del
dewdor se aplicarin sobre el saldo al descubieno, Asimismo se considera razonable la
sceptacion de la garantia como mitigador del nesgo aun en las colegporiss de mayor ricsgo,
pere pondernmdn 20 valor & mesos de us elen por ciento.

En uma sana sdminivtraciin del riesgo s esima conveniente definir o Ins opersciones
crediticing cuyns condiciones de pago han sido modificsdas con frecusncia o que cusntan con
condiciones de page especlales como operacionss especiales. En caos casos se les debe
mansener In califlcacitn al deudor por un periodo de tiempo pradencial antes de mejorar sa
calificacién, o mantener la calificacidm al dewdor micniras tengs al mencs una operaciin
erediticia con condicinnes de papn especiales.

Se catima convenicnle aumentar el Mm*m&mmuﬂm-h
thendores, permitiendo as{ una medicidm mis precisa del ricsgo del dewdor,

Es convenienle reunir bajo un solo cuerpo normative o relacionado con la estimacits
nsociada o créditon. bienss adquirsdos en pago de obligaciones y cuentas pos obrar.

Categorins de riesgo: La ontidsd debe califscar individualments a los deudores en wna de las
ocho categorins de riesgo, Ins cunbes 52 identifican con:

Al AZ B, B2 Cl, C2, D v E, v le comesponde a la categoris Al o ks de menor riesgo de
crédite v o | categoria E » b de mayor riesgo de crddizo.

Andlisis de In capacidad de pago: Se debe definir los mecanismos  adecusdon
para determinar ln capacidad de paga del Grupa 1,

Andlishs del comportamicnio de pago hisidrico: Se debe de determinar el comportamicnso de
pago histirico del deudor con base en o aivel de compariamiento de pago histdrico asignada
al deudor por el Centro de Informacion Crediticis de la SUGEF.



La entidad debe clasificar el comportamienio de pago histirico en tres niveles:
Nivel 1: el componmmibenta de pago histfrico es buena,

Nivel 2: el componamient de pago histtrico es scepishle, ¥

Mivel 3t el comportamiento de pago histdrico es deficicme,

—»—Cafiflcacitn del doudor:

Grups 1: Se¢ clasifica de acuerdo con los parimetros de evaluaciin de morosidad,
componamients del pago histdrico v capacidad de pagoe.

Grupo I 5S¢ clasifica de scuerdo gon los parimetros. de morosidad y comportamiento de pago
histirico, toda segim ef sigubonte cuadro:

Comporiamicain

Categoria e pago Copacidad

Illm Plorusidad histdrico Dtm
Al = g < 30 dins Nivel 1 Miwel 1
AZ =g < 30 dins Mivel 2 Mivel 1
B =g < &0 dins Nivel 1 Nivel 1o 2
B2 =g < 60 dins Nivel 2 Nivel 1e 2
L = gy o 90 dhins Nivel 1 Hivel1o2
2 = o< 90 dias Nivel 102 Mived 1,203
I =g 120 dies Nivel 102 Nivel 1,203

s  FEsfimacidn estructural: 3¢ debe de deierminas ¢l monto de las estimsciones de cada
operacién crediticin segim los siguienies porcentales gue 3¢ aplican sobre los saldos una wz
excluidas ks mitigacion por garumins & la coiegonia del fiesgo del deudor.

Categoria Porcentanje
A e
Al (L3
Al 2%
B 5%
B2 1%
Cl 5%
2 Sk
] %
E 100

» Uso de calificaciones: Se sceptan lus calificaciones piiblicas de ricsgo emitides bajo ariteria
internacional por Estindar & Poros, Moody's, Fch, ¥ e calificaciones de lns' agencias
calificadoms nutorizadas par la SUGEWVAL, las cuabes deberin de estar dontro de su pesioda
de vigencia ¥ deben sor homologadas a les cabificaciones de las agenciss intermacionales.

=  Estimaciin de ofres actives: Las cusnias y productos por cobrar no relsciasdos con
operaciones crediticiag segln lem-pmirdn!d[u.uﬂlm: su exigibilidad, o en su
defectc a pardr de la fecha de registn contable, de acusndo con el siguiente cuadno: i



Porcentaje

Mors die entbmuciin
— —————

=g < 30 dios et 8

= < 6 dins 10%

— == 0 dias 0
=< | 20 dias TE%

Nlds de 120 dins 100%

“Lﬂhhhﬂrﬂlhhhmmﬂ 2 afos a parir del dia de su adguinicitn en wn 100% de w

Acuerdo SUGEF 1-%5:

Todo inicrmediario financiers deberd mantener debidamente identificado & Hesgo de s cantern,
parn exio deberd calificar a todos los deudores individualmente, incluvendo n tarjets hahSenies,

de conformidad con lo regulads en esta materin por la Superinlendencia General de Entidades
Financieras.

*  Criterin I: Deudoses con un endeadamicnso total mayor a ¢17.0 millones. La calificacidn de
un deudor bajo esie criterio dependerd dzl resoltsdo del andlisis de b garanting, de la
capacidad ¥ comportamiento de pago, tomindose en considerncldn pam elio ¢ emlomo en

que se dessrvoehve ¢l dewdor v los aspecton positivas o negatives dervadon de daos, que
afeetan su sitancidn finsncicra.

=  Criterio 1: S clasifican bajo euie eriterio los deiadons con un endeudamienio il igual o
inferior & ¢17.0 millones, exchivends a aguellox que poseen solamenle oréditos para
vivienda. La calificacitn de los deudores haja este criterio se realiza en fancitm de su grado
de monosidad.

*  Criteris 3: Se clasifican bajo este criterio Jos deudores que poscen nicamente créditon para
viviends, ¥ su calificacion al igual que ol anterior s realiza en funcids de los dias de sfraso
quc muesine ¢ doudor.

El Saperiniendenie General de Entidades Financieras tendri [o potestad de variar ¢l momto ames
indicadn cada doce meses, para Jo cunl s= basari en Jos Indices de precios al consumidor que
calculn el Institun Macional de Estadistica ¥ Censo. La ltima revisidn se resliod ¢f 01 de febrero
de 2004,

Las categorias de clusificacién v los porcentajes de estimackin requeridos al mes de mareo de
20005 para cadn criterio son las siguientes:

Talbes dispokicionss se Fesumen comd sigue:



= Criterio |

» Moin 8- Porce
Categaria Descripeldn alafe
A D riesgo normal 0.5%
By D riesgo circunstancial 1%
By D riesgo medin 10%
i [ alto riesgo bl )
D Con pérdidas esperndas significativa A%
E De dudoss recupersciin 1005
= Criteros 2y 3
_Porcentaje
Lategoria demorosidsd €2 C.3
A e ricsgo normal Entre 0 ¥ 30 dias 05%  05%
i D riesgn clrcumstancial Entre 31 y 50 dias 1% 1%
By D fesgo medio Enitre &1 v S dias 0% 3%
Cy De alio nesgo Emire %1 3 120 dins % 10
Ca D alto ricsgo Entre 121 ¥ 360 dias W 10
G De alto ricsgo Sin argumentos técnicos 0% 10%
o Con pérdidas esperadas significativas  Entre 121 v 150 dias 6% 30%
E D dudosa recuperacidn Arraso saperior 8 180 dins 100% 509

La SUGEF define como crédilo las operaciones Formalizadas por um intermedisrio financiero
cualquicrs qus sea la modalidad, en la cual el intermediario psume s rlesge. 5S¢ combderan
oredito: o pristamod, ¢ descacnto de documentos, 1n compra de titulos, [as pareiiss en general,
los mnticipos, los sobeegiros en cucein comricnie, las aceplaciones bancarias, los inteseses v la
apertura de carias. de crédita.

Lo carers de crédito s valia de conformided con las disposiciones establecidas por la SUGEF.
Hasta el 08 de cctubre ded 2006 s definia la estimacién de incobrables eegin el scuerdo SUGEF
1-9%; ¢l 09 de octubre del 2006 enird en vigencia o acoserdo SUGEF 0105, Las politicas
utilicadas en las fechas descriths en ¢l pirmafo anterior son lns siguientes:

¥ de octubre del 2006

El ohjetiva del acocrdo SUGEF 1-05, Normas Generales para Clasificaciie v Calificacitn de los
Deudores pard la carters de créditos segin el riesgo y para la comstitucidn de las provisiones o
catimaciones comespondienies o “Cusntificer ¢l rlesgo de enddito de los deudores ¥ conststuir
estimagiones para salvaguardar Ls estabilidad v solvencin de los insermediarios financienos™,



2§ Cuentax por cobrar § produciox por cobrar

8 cuenies pendienics de devengar por comisiones ¥ producios de inversiones,
ereditos s otros, Su realizaciin se estima con base en su recapembilidsd ¥ luego se considemn I
marotidad segin la categorin de riesgos, esnblecida en bs SUGEF 1405 y 1-95 v sus reformass.

La Coopemtiva tiene la poditics de registrar con base al principio de realizacite los intereses
scumulados por cobrar sobre dispoaibilidades, inversiones en valores v depdsitos, cantern de
criditos, ¥ obtros menores scgin lo establece ol manual de cuentas para entidades financieras. Los
intercecd sobre préstamos se acumuban con un miximo de hasta 180 dins de morcsidad sepin 1o
extatilece la Ley 7391 de regulncidn de la activided de intermedincidn de las Cooperstivas de
ghormo ¥ crédito. Los infereses sobre créditos con miis de cieplo ochenin dins de atreso, =
fegistmn en cacntes de orden y so regiviman como ingross en los esiados financieros, en el
MOMEMs on gue 52 TecpeTan,

L6 Bienes Realisiebley

Sz registrun ul valor del principal de| capital, més intereses corienies ¥ momlonios, segumos ¥
gastos de administiracitn derivados del orddito o cuenta por cobrar que se cancela. S valian al
valor razonable, Gnicamente coando este valor &5 menor al valor comable, o cunnds no fueren
vendidos en el plaze de dos afios, comtados desde la focha de adquisicidn, de finalizacion o de su
retiro del uso, registrando una estimacidn equivakente al 100% de su valor contahle.

27 Participaciones en el capital de otres empreurs

Comprende las imwerniones realizadas pos ln entidad en activos de capital, sdguivides con el
propasito de lener  parficipacién patrimonial en otms entidsdes conforme con las disposiclones
legales y reglamentarias aplicahles. Se regisran &| coste de adquisicldn ¥ se vallan bajo el
mody de participacidn cuando e porcentaje e mayor al 13% o se posee influemcia significativa
en In ndministracidn,

LK Propiedad, Mobitiario 5 Equipe en Use y Depreclacitn acumndada

Comgprende aquelios bienes que citlin destinados ol uso de b misma, v s¢ espera wiilicar durante
mis de un periodo ccondmbso. Be reglstran al coso, mids todos los gastios necesarios para tener o
activo en el lugar en condiciones parn sy uso,

Las erogaciones por masienimicnte v reparaciones menoees sc Carpan o operacioncs segin s
incurren, mientras gue las mejors de imporiancin se capitalizan.

La depreciacitn se calculs ¥ reglstra mensuslmente, por ¢ mésodo de linea recia, las tasas
uillizadas se aplican sigibendo Jo dispuesto en ese sentido por la Adminismcion Tributeria,
excepto si un perito hubiese determinado que o vida aril 1enica & menor & In vida 05 restane
determinada segin los porcentsjes aplicades a cfectos uibutnrios. La depreciachin se regisir a
les tnsas iecesarias parn amsortiznr el costo, segin su vida Gl estimada (10 afios para mobilisrio
yeqaipe, ¥ 3 a 5 afios para equipo de cdmputo), ¥ o8 computads por e méodo de linea recia.



L9 dros aotives — Gastos pagadaor por sdelantads y diferidos

Los gusics pagados. por adelantade v diferidos s registrn al costo y s¢ amonizan segin e
periodo de realiescidn por el mélodo de linen recta,

LI0 Tratawmienta Contable del ofecto del bapresio sobre fo Rernda

Segin ko dispocsto en el anfeula 78 de ln Ley de Asocinchones Cooperativas y Creacitn del
Instituln Maciosal de Fomenmto Cooperstive nlmero 4170 del 22 de agosto de 1968 ¥ s
reformas, b Cooperativas oo estin sujetss al pago del impussto sobre la renia. Unicamente
actian como agenies de reencién de tercers con relacitn al pago de salarios ¥ distribocicn de
excedentes 3 s Asociados y atmos,

21T Midtodn de Contabiltzacide de absorciones v fusiones
[Drante el perfodo no hubo absorciones y fuslones por parie de la Cooperativa
i3 Pasives

Los pasivos s reconocen condablemende wiliando of métado de ba fechn do negociacidn, v s
rejistrarin & su costo, determinado por &l valor nueoashie de la contraprestaciin goe se haya dado
& que haya recibido o cnmbio de bos mismod.

208 Prestaciomes Legales

La oblignciim por prestnciones legales a favor de bos emplesdos se reconoce mediamie provisiones
mensimles sobre los sucldos pagados & los empleados de un 5.33%,

L4 Reservax patrimoniales y pavivos legaley

Con base n fa Ley de Asociaciones Cooperativas y/o los csiatuios de SERVIOODDP, RL. se
establece, que de los excodentes anualments, debenin dedtinarse como minimo un 10% para
Reserva Legal, un 5,50% a |3 Reserva de Educacitn, =0 2% & 1 Reserva de Bienewtar Social,
basta un 2.5% como aporic & CENECDOP, y 2% como aporie para of CONACOOP u otros
organismaos de integracion Coopemtiva,

Adicionnlmente segin los estatrios de la entidad, se reserva ¢l 10% parn cubrir Jos gasios de la
Asarnbles Ordinaria, sdemis de un 5% para incrementar ¢l Fondo de Munualidad,

215 Recenocimiente de Princlpales Ingresos y Gastor

# Log imercses sobre préstamos ¢ inversiones &0 recondcen mensalmenie con base en log
sldos exisienics al finml de cads mes v de scucrdo con 8 fasa de inierds pactada
intdividunlmente. Para Jos ingresos por intoreses de crédio, ln Coopertiva fegistea, hasta un
midximo de 180 dias sobee squellas operacionpes mommsss, como o establece ln Ley ¥
Mormativa comespandiente.,

en funcidn del perioda de vigencia de kos erédies.



*  Los gastos financieros se registan con base em su realizacion. Las comisiones por servicios se
TeCanocen e ¢l momento que se reciben,

216 Efective y eqpuivalenies de efective

— o considem-comi-efectivoe ¥ equivalemies de efectivo ol saldo ded rubro de disponibilidades; fos
depdsitos & I vista y o plazo, asl coma lag inversiones en valones con In imencitn de convertiros
en efectiva en un plieo no mayor a dos meses, ¥ negociables on ums bolss de valores regulada,

Notas 3= Principnles diferenclos entre | T

Las diferencias mis imporiantes entre lns Mormes Intemacionales de Informacidn Financiera
{MITF, NIC) y lax repulsciones emitidas pars todas Lee entidades supervisadas son las sigalentes:

NIC It Propledsd, plamia v equipe: Las revaluaciones de actives fijos utifizando indices de
PETCE0S DO son un méiodo acepindo por las NIC. La NIC 16 sdmite lo revalusciones
hechss por peritos independienies, Las regulaciones actualés emitidus por ol OONASSIF
permiten realizar revalusciones wiiliando indices de precios.

NIC 18: Ingreson: E] registo de comisiones sobro oréditos debe hacerse con base en su
rendimients efective; los regulsdares han esisblecido wn peoceso. gradusl pars o
adopeidn de ests normativa ¥ que finaliea en el periodo 2005, Asimismo 1o NIC 18
requicre que e difieran |os ingresns por combsbones oblenidss por formalizacidn de
eréditos ¥ los gastos en que s incurrdd pam genemrlos,

El CONASSEF ha definido los trafamientos contables gue se doben wiflizar on los cnsos en que
exisien aliernativas pormiti<ng por Las NIC,

Notas 4-  Efective y squivalemies de cfective

El efective ¥ equivalesies de efectiva M) de scticmbee del 2007 y 2006 se componen de los
sigubeaites rubros:

—_— &
Disponibilidades 420055 TI6E136

Imversiones con vencimicoios menotes a dos meses 1.094,624.872  TET.6BTAAT
Taral LAIMRIEITE BRI ATESTT

Lk



Nogas 5= [nverslones en valores
Drversiones en vilore ¥ depdsifar a plese
Iuimmhumnhwyﬂnpﬁﬂuplu}:lﬂhm&dmﬂ?ymum#

wmmhmmdmhmmm:mmwmmm
walores megociables, disponibles pam ln venza ¢ inverskones manienidas hacta el vencimiznio);

Inversions en gue el emdior ex del pais

& | —

Ciran ivversicines en valores 36743511 T1H.BAL G2
Entidabes financieras piblicas _ 7BRA061TT  LOOSESEIN
Toatrl LATE AN SRR 1124520976

Matas 8- Carfird de créditn
6] Cirters de crédit ariginads o comprada por e emtidod

-L L
Cartern crddliso originads por 1a enthdad 2550700004 2254.SONRAGRA
Touwl A Ton I 12SL0N0ERS

&3 Extinmacide de créditos
Esn cucnin presenia ol siguiente comporiambento dusnte el bercer trimestne del 2007 v 2006

al Estimaciiag 2007 2iNi6
Salde al Iniely del perfodo STORLTMY  F5NES230
Aumenio contra gastos del alo 3B.381.520 3111365
Disminucién por recuperacion 4, T A0 ---
“Trnsferidas a otras cstimacionss —_— 2276540

Salde af 30 xeticabre VLo64.858  40.TIL 16



&3 Notas sabre & riesgo de bs carera de orddite
6,21 Compemtraciia de cariera por fpoe de paramtia
Al 30 de setiembre del 2007 7 2006 L caniers s¢ ganntioa i, respectivamento:

2T o0
T et Covposichin Principal, Compesiciin_Princlpal

Carantfa Fidueiarin 1220966330  47.857% SEOTR 12848047
Carantla Keal BAAMMESTR 2% GEeS  T23.08605
Garantia en vakores LR L B 113% TOLE49.292
Préstamo sin fiador TG 466640  27.70% 13.29%  XR&7653%
Ciarantin sobee copitsl  ZRANIN004  11.30% 16.76% 377904605

Toatad LESHTELI0E  le0s SO0 2254920684

6.2.2 Concentracldn de la cartera par fipe de actividad ecomdamion
Al 30 de setiemnbire del 2007 y 2004 las actividades de b carfor son:

ki s Compiwiclla | 2007 Cowpoulcin 2006
Yivienda 102954 452 A EE T.HZM 17LTHMe 558
Personales 2447, ThE622 05 06T U238% LOH3.184.126

Total 2 F5 TR, fod T Jiﬁﬂﬂi 2254 90684

o LF Moresidad de la cortera de crddite

Al 3 ide setiembne del KT v del 2006 I mososidad de lo cartern se desglosa nsi:

2007 Produwcie  Total  Evttmvacidn
De 1 - 30 Dias 2AA56TLT6A ZLORREES 16T 760653 21328041
e 31 - 60 D IDGASTRIT 4EP06IT 111523443 TADIIEE
Die 61 = 90 Diss IAMAST  LO4ITH ISASLOS0 10351565
e 91= 120 Dins 14383 166 1098634  IS4ELTH0 11247320
e 121 - 184 Dy 2E661423 AI6L795 JLEXZIT 16310776
Mids de 180 diss 26453819 3TRL3TY 30235192 32350M
Cbro Judicial F.453 463 — R A
Tota! LESO.TRLI0S 47015686 LSVTTANTHN 99014632
Estimaciia registrnda en carcrs G664 858
Estimaciia regisirnda en productos por cobrmr T 440777
Swb-ratal exslmmacidn R 1 4a52

Insuficiencia extimacidn =



2iNdG Prowdwcice Tatal Extionaciin
De 1 - 30 Dias SO00H0RI3E 2R TS 608 2002554835 L1627
D 31 = &0 Dias 188401092 GOMD3A  1953R1A55 1953815
De 6] = 90 Dias ORI 155502 24530911 2453901
— B 1= 1 20 DR IR Q0078 11072 LIT6 Tod
Do 121 - 180 Diss 108G TER - 1182517 12081265 7248759
hids de |50 dins 1E342922 18240814 2EI67.TIE ALI6T.7IE
Cobro Judicial 543463 - 5453463 s
Toatial 2260374047 J1TRR.49] 2300565638 44204, 800
Estimaciin reglsiruda cn carier LTI 164
Estimaciin registrada en producios por cobrar 2076100
Suh-fotal extimacidn 43.789.264
Irsufichencie extlorecidn 474,605

b L Monio y niimere de privinmes sy acomlacidn de interese

La Cooperativa tienc al 30 de setfembre del 2007 y 2006, tiene U2 y 47 présiamos, respectivaments
parn un total de €31.907.282 ¥ ¢ 16.752.662 respectivaments ¢ qisc ha ceaadn fa scumuplacidn de
imtereses, que representan el 1 %0 ¥ 0.7 % de I carter respectivamenie.

6.1 5 Comcemiracidn die lo cartera e devderes individuales al 30 de setiembre del 2007:

MNimero de
de Clase Dewdores & Imicreses

Hinsta g ], CHH, 000 12155 1480914592 2R068 926

Do 1 000, EHH L Hoaestim 5, 0O, (WM 434 T TEATE] 14268520
De ¢ 5,000,001 hasta ¢ 10,000,000 15 Qa6 627 23E2.216
D @ 10,000,000 hasta ¢ 175,000,000 7 BS356.528  1.280.040
De 15,000,001 en adelante 4 05231600 Hb._nl_ﬁa_l-_
Tuotal 12635 1550700004 4TAL5.6R6

624 Prédnmas én process de cabvo jwaliclol:

La Cooperativa al 30 de seticenbee del 2007 ¥ 2006 tene | y 0 présames en proceso de colbre
judicial por ¢5.453.463 ¥ 20,00 que representan OT2138% v 0% de ln canen respectivarsmle.



La Cooperativa tiene inversiones en svales y pane de ln canters de erddito con algtin tipo de
restrieciin, como se detalla & continuacidin: =

2T DN
amm u H s restriceidn
Inwersiones en valores 53353001 M3 749418 Obligsciones Finenciems
Caniera Crédito ARFIR0.845 485280845 Obligaciones Financiers

Edificio y Terrenn JLBXRA42 21RIE442  Dhligeciones Financlens
Novies 8-

Al 30 de setbembiee del 2007 v 2006, In poalchin monctaria do bos netives v pativos ¥ su criferio de
valuacin sc muesiran a condimaciin:

Al 2 de setiewbre del 2007

Saldo sctivo Saldo pasivo
——— e r——
Mombre Monto USS Nombire Muoato USS
Daspanilrlidades ¢
Inversinnes 155,580 Oblignciones con el Piblico F i 1]
Cartern de credite 199,335 Ohirgs obligacicmes —
Total de activos 457,400 Tl de pasivos AL004
Posicldn metn 41539
Al 30 de setiembre ded 2006
Salda
Saldo activo g'n:-
et e e
Mambre Momeo USS Mombre Moo USS
Disponibilidedes e [oversiones 437,253  (hligncicnes con el plblico 102224
Cartera de crédiin 250598 Okras chligaciones financicras. 2428001
Total de activos TO2965  Total de pasives 355044
Posiciia mets M7.93l

El tipo de cambio de compra sl 30 de seticmbre del 2007 v 2006 fue ¢l sigeicoie:

Emm 20

Compra £516.38  ¢519.73
Wentn 5.4 SZLO6

b



Noras B Efycrive v squivaletes de efpciive

El andlisis de los saldos iniciales ¥ finales, que figuran en ol estado de flujo de oective o como
sigue;

S —— 2007 %
Disponibilidades 134.2089.354 TA.GAR 136
Inversiones en valores v depdaitos
Inversiones en valores negociables - 118862646
Inversiones en valores disponibles pars ks vein AT4ITOT04 E31.448
Yalores ¥ depSsiios manienidos hasta ¢l vencimiento TH5.480.378 S07.493 DR

Inversiones en vabores ¥ depésitos LO33ES1.072 TIT.I87.074
Tintad . PR, D, T2 THORIEIIN

DL ! Dipomibifidades
Al 30 de setiemibre del 2007 y 2006 ¢l detalle de disponibilidades &5 el siguiente:
2o 20

— —
Efectivo 29405355 ILITHH3N
Dinero en cajas ¥ bivedas 2405355 X.1TEE3D
Depdaiios & |a vista en entidades financieras del pais 104804250 51469503
Depdsitos a la vists on bancos comercinles del estado 0L TIESEY 40, TH0E
Depdsitos a ba vista en entidades fisancieras privadas 3685316 1. NRIST
Total LIRSS Ti6aI30

1.2 fversiames en valoees § depdsifis

Al 30 de sethembre del 2007 v 30046, ol detalie de lay inversicnes en valores y depdsitos o el
siguiente:

T Jote

— ——
INVERSIONES CUYD EMISOR ES DEL PAIS Li25.Ad048E 1124530970
Inversiones en valores segociablia — 118863646
VYaloees de entidades financierns del pais —  11E8ELE46
Inversiones en valores disponibles para la venis NS00 104 HIL44R
Fondos de Inversion T TL050 -
Valores de entidndes {Enancieras piblicas del pais 56628 TS -
Valoses del sector piblico no financiers del pais 11621400 A31.448
Vabores y depdaitos mantenidos hasia ol vencimicenio LOILGIR.I04  B6lOT7.459

Valones del BCCR 350580400 15EI0.202
B



2067 ik
E—

E——
Wabores del sector pabfico no financiero del pafs - 40,240,634
Walores del sector privado oo financiero del pais 173, TORSTY —-
YWaloses de Goblema TTEITAAZE R
“Wlores de entidndes poblicas financicrus del pais 163141946 53343750
Valores de entidades privades financiens del pals 88,545,138 —
Walores con pacto de reventa - 376N RTT
Inversiones en vabores ¥ dephsiies comprometidos — _ M3.T745.473
Inv, en val. disp. p' la venia vendidos con pacto
rEcoImpEa. - TIRABD.95
Inversiones en valones manienidos hasts el vencimicnto — G260, 328
Total LA2EAJLIRE LI 520978
0.3 Cartera de crddites

Al 30 de setiembre del 2007 v 2006, ls composicidn de la carters de créditos es la siguiente:

L L

Créditos vigenies LENOZLTIS 1551533680
Créditos vencidos TRLATH06  69R.143.84]
Créditos en cobro judicial 5453463 5453463
2550700104  2.254.920.684

Estimagitn para caners de crédisos {91.664.855) _ (40.713.164)
Tt 2450038249 1204.207.520

T4 Coveminy y proviucios por colear

Al 30 de scibembre del 2007 y 2006 cuendss ¥ productos por cohrar s¢ detallan de ba skgwicnic
MmN

2oer i
Dieres cuentas por cobrar divemsas DE624 3464160
Proclusics por cobrar SG19.154 S3ORIETO
Par fondos disponibles 1.323.154 TELEIT
Por inversiones en valores y depdsiios BEIT0314 12002341
Por cariera de crédito 47025686 41188462
Estimacitn por deterions del valor & incobrabilidad (7390137} (34076, 100)

Teviue! SH.EREIS] S4ATILTHS



10.5 Parviclpacidn em ef capital de mris emprocas

La participacidn en el capital de otras em al 3 de setiembre del 2007
. : presas c ¥ 06 %o

007 F
R — ——
Participacién Coosegairos 750,000 250,000
Participacitn FEDEAC GOAN  699ETD
?mnp-qh CORP, OPERALC, EL163 B91.163
Participaciin La Catalina DOCHLEONND 3OO0 000
Troral £300.033 SARress

146 Propiedad, mobiliario y equipo en o, neto

Al 30 de setiembre 2007 y 2006 Is propiedad, mobiliario ¥ equipo en uso, not se detwlls de 1o
siguicpie maneTa:

e e R

Terrenm
Costos 174,125,290 407452
Revaluacidn 52037434 S9.997.4M
Sulstatal 134062734 il MIBI26
Edificio e Instalaciones
Cosn A0T4ERE 49774585
Revaluscion _SLIEIS _S2I9LEI
Sulstatal 101.566.403 101566403
Exquipo v mobiliario IR T40  2A.ILB0G
Equipe de computackia SLaF A3 44008319
Vehiculos T A2Z8,9590 T2E.900
Subtotal _SIATLI  ROMM911T

Tatal AT0300. 491 145624441
Depreclacibn scunulada (BO062.348) (65, T12.67H)

Propledud, mobdlario ¥ equipo oeta M02IE. 143 179911763




0.7 Oro molfvoy
Al NY de settembre del T v 2006 el detalbs de os atros activos es el algiiense:

SO07 i
—— —
Gastos pugados por antkcipado:
——Segurow pagndos por anticipado 1.B59.242 2067240
{rros gavios pagades por adelantado 2001380 i
Bub tatal 3.560.622 1067249
Hiemes d|versas:
Papeleria, Wiles v otros materiales 1L.E38.5902 Lo, 234
Especies fscales 11.07% 11.07%
Tarjecss SIM - 2,125,000
rom 1.7T17.882 LO73.645
Anticulos pramocionales 630521 THE38
Sub-1atal 4.199.784 S643.457
Operaciones peadientes de Imputaciie:
Operaciones pendientes imputacidn 24TOL918 -
Suly todal LAT.9IE —
Activos imtangibiles
Saldo inicial J0TE0.738 M0, E73.204
Gusio por amortizaciin _(28.162.269) (26.730.545)
Hul fotal 1627439 4.142.559
(hiros activos restringldos
Depdsitos en Garmtia L447.111 518,748
Sumb total 1447111 BIN.T4H
Tl T4 725874 JEGRL 15T
16.8 Obligaciones com of pdbitco:

Las obligaciones con ol péblico constituyen los depdsitos en cuentas corrientes a b vista, 2
plaro ¥ olres conceptos; coyo detalle sz presenta al 3 de setiembre del 2007 v 20062

" Cantidad Canildad

Asociados J0aT i Axocindos

o b vista:
Depdsitos del piblico an ¢ 2427 MG 211692 10H3ES.66T 2447
Depisitos del piblico en § 7 21547533 53,928 861 29
Sub-totsl 2454 MEPS0.625 16LIIN.E2E 1476
Capimciomes o oo

Depdaitos da shorro o plazo ¢ 11.617 1.763.007.0603  LIMLS57.43] 11476
Sub-total 11817 1763007083  1.270.557.431 11476
Tl T4L07] LO09L966.TIN  L43LETSNST 13,952




Pt 9 Otras obligaciones con entidades financheras

:ﬂﬂ;&mﬂrﬂm?rmﬂmammwanMﬂd
le=

2oz i
—————
Prisinmos de entidadies Moancieras s plago
Préstanyes de entidades financierss del pals ET54.67T4 205 F1S33TR4T

Obligaciones con olris entidades no financierns
Financiamiemos de emtidades no financicras del pais

INFOCOOP = 367383 66
Totml TELATLING  MHDA21510

J0LI0  Ohray cuemtas paov pagar ¥ provicome

E:ﬁdndﬂduuﬁuﬂnddm?gm,hmmpwmymiﬂmuwn
sl

g7 200
Comisioies por pagas 45849 -
Hoooearios por pagar 171838 3264
Aporacionds pathonales por pagar AES4STY {133.528)
Retenciopss por orden judicial 185,432 IH.544
lmpucsios por pagar HO0.242 RITEE0G
Hetencianes ATAH0AS0  B6C260,044
Excodenics por pagar 43461480 3THe8.07T
Participaciones sobre excedenies 4,554,196 —
Provisiones T4 24.560.646
Acreadores varion 1E085003  1E306,840
Total 147934591 115316803

datl  Chros pasives
Al 30 de setiembre del 2007y 006, bos otros pmivos se deiallen como sigue:

2o i

Eperacimnes pemdientes de imputacidn
Openciones por liguidar 1256477 39E2ER2
Cuenin transitonin crédite LITEA03 TIS.683

Pt LSI2580 4702564



1812 Capival soclkal

_lmmwhﬂmmmmhnMuﬂnmwh
ﬂh ﬂlmimlu.ﬂiﬂhlmw 5y i bty
e setiembre del 2007 y 2006 el capital social cooperiive s compane
de I sdpuienic frma: 2
2007 20

Capital Social pagado  059.634.531 861,258,320

Capiual tonada 45068 405,668
Tovid P JI0I00  RELTILIEE

T 13 Resero pateimicsioies
Al 30 de sethembee JNFT y 2006 las reservas patrimoniales se desglossn como sigue:

oor i
e
Urilidad nets antes de participaciones 8. G55 434 118874300
COMNACDOP 2% LS5 554 —_
FEDEALC 1,086,554 -
CENECOOP 2.5% _LTIAA86 _ 1NTI486
Selefordied 103, 789, Tt 116 496820
Pardicipaciones sobye la wtilldad;
Rescrvas
Reserva legal 10% B0LE6HS. 40 11,649,682
Reserva ediscation 5,5% 5976260 687,325
Reserva béenesiar social 12% 13.058.133 13,979,618
Reserva gasios ssambien ondinaria 10% Nl 565 43 11.649,682
Reserva par destinada Foodo Muiual 5% 5432972 SH24.841
CENECODOP 2,5% - 2912421
Kieb-tonal Ji JR0. 25 S 421569

Excedentes perivdo después de reverean Srixa 50l LTI



M id Pngresod flacnciero:

Los ingresas financieros por imersiones en valores ¥ depdaitos por los periodos terminados. el M)

de setiembre del 2007 v 006 won bos sigaiesies:

Producios por cussias corriontes v depdsites o ln vista ea
enihdades financhoras del pals

Producics por inversiones en valores dispanibles pam la venta
Producios por inversiones en valores v depdsitos mambenidas
hasita ¢l vencimicnto

Froducios por inversiones en valores v depdsitos comprometidos 16.251.655

Tofal

T.i5  Fagresos fiacncleros por cariera de orddiio

2087
—_—

1609, 698

11075486
30863201

G, TRLA4H

2

1133075

19,257,550
41.866.411
2660713
PEOLLTET

El detalle de los ingresos financieros por enbdiios vigesties en los perfodos terminsdos ¢l 30 de

setiembae del 2007 y 2006 o5 como sigue;

Lk 2
Infereses por crédiio vigentes. 445050394 3R5.697.545
Intereses por crédito vencidos T068,T18 aae
Teral AELIIT.II2 BRSERT.E4N

Jite  Chrox ingresos fInoncierss

El deialle de los otros ingresos financieros por los perindos termmados €] 30 de setiembre 2007 v

205 8 como sigue:

Tagresos diferencial cambianio por disponibilidades
Ingresca diferencial cambizrio por depdaitos o plaze
Ingresos diferencial camblario por erédites vigentes
Combsiones por lincas de crédito

Ingrescs financienos diversos

Liquidacitn ajuste valor razoanble inversiones

2T ikl
240,237 1.115.071

1647578 542847
243 450 B512.888

T
24914
0,895,458

Tosdal

J10K0.682 IR I TLEDG



T et fincacieros par oblfpociones con of plbiloe

El ifetalic de ks gastos financieros por obligaciones con el plblico por los periodos terminados &
30 de seriembre del 2007 v 2006 es como sigue: a i

. iy e
Gasiis por caplaciones & |a vists 1653 G A527.719

Ciustos por caplackones overnigth 4 BB 606 1560285

Cinsios. por depduitos de giras 1.7H. 462 LAB098S
Girlos por caplaciones de aborro nmual 416172 10024044

Gimtang. por caplaciones shorm acamulativo 1524138 1323554

Ginstos por capiachin ihorro navidefio 6528002 4604276

Ginsss por caplaciie certificados o plaro 132.539.2566 95005243

Total AL FE8 62 IO T 0T

1018 Gty fimancieros por otrax oblipaciones Ananclerar

Por los periodos terminados e 30 de setiombro del 2007 v 2006 e detalle de los gasics
finuncizros por otras obligaciones financiérs es ¢ siguicnin;

ST 2
—_—

Oirligacionies pacto de recompra 7060725 27437532
Con entidades financierss o plapos. 42223862 31,399.559
Por atros fisanciarmientos 14403240 _ $7.300.030

Tl Gi.e87 850 [I623T.111

1019 Gastas fimancieros por diferemciol cambisrio

Par los perfodos terminados el 30 de seticmbre del 2007 y 20086 el detalle de los gasios
financleros por diferencial cambiamio son como sigue:

2007 0
—
For obligaciones con plblico 65989 Lo62E1S
Por obligaciones fnanciens 675,736 4477330
Por dispomiblidedes 410716 BS5.2T4

Por dephsitos o plazo ¢ inversiones 681551 1.215.008
Tentand 1BF3997 B2elMd




J20  Ehros pavios fTnancieras

M]mmﬂﬂuumhﬂhﬂmkm:m?yﬁlﬁdkﬂlrdﬁhmm
Fimancienos os of siguienie:

oy 2006
Comisiones por lingas de créditn 3, TO5HNN0 137223
Ajusse  al  valer amortimdo . de  Im
inversbomes mantenidas al venclmiento, 491302 L
D¥iros gasics financleros diversos hi13.038 5.149
Taal A4 K09, 140 LITRAIS

1821 hres Imgresos operativas

Parn los periodos terminados el 30 de setiombee 2007 v 2006 &l detalle de lof offos ingreson
opemiivos g el sigdienie:

ey 20t

Combsiones por servicios SER0I3 4.9
Recuperacion de gason 4338700 34555737
Ingrescs opematives varios K00 515
Combssones par servicios 1797878 T.6H3.571
Bicnes realivables 13583 218,500

Tondiarl GLOUK. 7T 44745605

1022 Grastos operafives diverses por amorfizackin de acibvay inbeagibles

Par los potiodos terminaders of 30 de sotiembne 2007 v 2006 &l detalle de pstos operativos & <]
Riguienie:

2067 MG
——
Amortizacsin software LTIE907 3,701,785
Total _LTIAMT 3701783

JR25 hron pastos aperative

Por los periodos  terminatos el 30 de sctiembre del 2007 y 2006 el detalbe de los otros. gastos
operativo e el siguicnte!

Jaar 2

Gimatns operalivos varios - 1978403 -
Tstaal ¢ LR --




1024 (oo de Persowal

Eal&ﬂhpdﬁﬁﬂhﬁmﬂiﬂ&hﬁuﬂ:?ﬂﬂyﬂﬁhmmmn

Sueldes y bonificaciones do personal permanenite

Remuneraciones & directores v fscales

Thempo extraoedinario

W ikticos

Deécimotercer susldo

Vacaciones

Incentivos

Gingtos de represcniachin

Preawiso v cesanila

Carges sociales patronabes

Refrigerios

Vestimentn

Capacitacion

Segurcs para el personal

(o jgasios de pessonal
Tutal

125 fhavnas por serviclon exterma

Los gasios de servicios extemon por los perfodos terminados of 30 de setiembre del 2007 ¥ 2006 s

detallan ask:

Servicios de seguridad
Servicios de limpiem
Asesorin juridica

Auditorla extema

Otros servictos. coniraindos

Tofa!

N7 Iws

TLABGASE 61,300,404
HAELTTT 1555286
BE3 440 952,291
6637973 1,50, 1940
T84 445 6,587,954
695342 116582
a7 634,857

195907 I8.616
2686311 5032482
17582004 11415004
1383410 1.079.887
2170467 2433425
3720332 U aE
§19.647 07.577

L7944 TUEAEE
JASIER S0 FIAO5SR 48T

2087 2
—_—

43WSO19 45960500
LOGT.800 829500
SI0000 G050
650000 738364
SIMER  SOTI06T

_loserTel 12393430




Toe2e Gasses de movilidad ¢ commnioeckme

Los gasios de movilidsd v comunicaciones por los periodos terminados o] 30 de setiembie del
00T y 200 se dietallan asi:

: 2007 216
——— E—
Pasajes v fletes L250420 59999
Impuestos ¥ seguros sobre vehiculos 27478 291408
Martenimiento, reparseitn v malerinles wehicubo 1544104 554,502
Alguiler de vehiculos BAS.ES0  T9LEDO
Diepreciacion de vehiculo 55774 SSTAT4
Teléfonos, telex, fax TEREEZT  AMl413
Oiiron gastos de movilkdad ¥ comunicaciones 1.8 1,590
Tatal 12428733 897957

16.27  Chastos de brfroextructong

ﬂwﬁﬁimnwmmmmamﬁmnﬁmy 2000w
aal:

2007 2

—— ——

Segunos sobre bienes de uso excepio vehiculos 1251677 1, 248343
Wantenimlento v reparnciin B0 T6R6.E55
Agun y eoorgis ehbetrica 6800408 5040460
Adquiler de inmuebles AAIESS)  L1ST000
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 10086, 753 10478142
Pérdida por deteriono propiedad, planta ¥ equipo s 37,294
Tiovdal S0 7GRS IT.S4R 00

1038 Cavtoy Generaler
Los gastos genesales por los periodes terminsdos € 30 ¢o sotembre del 2007 y 2dése detallan
sl

& &
Oitro seguros BELITR  GSA.ETY
Amonizaciien mmngibles —  LITNI3E
Papeleria y itiles SE9STRA 5341012
Suscripciones y afiliaciones 138,500 122,458
Propaganda ¥ publicidad 5375062 3670468
Aportes a olras Instiluciones — 42112
Cinston generales diversos 2964120 15428

Impucsios, patentes y condribuciones GELETT -
Tatal TS THART L 400




JE2  ray cusntas de orden

Al M0 de setlembre del 2007 v 2006 lm oims coentns de orden sz conforman de L sigusente
maner:

2007 0 -
—

ienes entregades en gxrantin 183, THE G 163, THE e
Cridites Castigados

A0 534071 42570, 703
Productos en suspessa 1860057 1.865,037
Oeras cucnias de reglsiro 2330776 2330, 776
Taaral JIRAPARSE 2X0R43 480

Mo s estshlocen oirs conceniracionss de schivos y pasivos de importancin. celativa a revelar = b
fecha.

Notas 12- Venolmign de goives v paziog

El vencintento de activos y pasivos ol W de setiembre del 2007 y 2006, consolidado en coloses y
ibdilares se muesira & continunciin:

Activis Pasivis Diferencin
N

&, D¢ uno a treintn dias R424T1 110407 TIL0
b. D treinis ¥ and o sesenta dias 123,263 13042 (15, T55)
¢, De seventa y whio a novents dias Q1310 246426 {155.116)
. Dhe novenin y uno a cienio ochenta dins ISHATE LORLIES (BZ3.808)
. De clento ochenta ¥ un a trescientos sesenia v cinco dias 254981 288719 (23.738)
. Misde rescientos scsenin y cinoo dias 1.ERG. 204 693414 1195, 7490
g Pasticlas venscidas a mas de treinta dias 187,515 — 187515

Notay 13- Biegge de lguwideg v de svorcado
. Riesgo de liguide:

El fiesgo de liquider, se origing cuando 1o entidad financlera po posee bos recursod Higaidos
necesarios pura alender sus exigibilidsdes u ohligaciones con terceroa en el cona plazo,

Riskcamente las frcas propensss al riesgn do liguidez se asociam al efectivo, el onddito, las
keversbomes, v Ins oblipaciones con el piblico v demis obligaciones con entidndes financieras. Far
la administracibe adocuadn del riesgo, la Cooperativn ha recurrido a adaptar politicas financiers,
pdeminisirativas ¥ de comtral financiere; en cadi una de lax dress scflaladas anteriommente, con e fin
é lograr, un adecusdo calce de Jos vencimienios de sus activos ¥ pasives finsncieros.



Asimismo, ks adminkstracién de la Cooperativa monhorea periddscamente, e indicador de esgo de
liquidcz, con ol fin de guc exte s encuentre dentro de Jot parimetros permitidos en In normativa por
In SUGEF. Con el fin de dar cumplimiento & |a sormative mensuslmente se elabora ¥ remite a la
SUGEF el saguiense calee de plaros:

SERVICOOP, L
Calew dr Plaros Memedn Necioanl
A0 de setiombre del Sl
En iwlles de golonm

drla dedia Dedla ae¥l- [Hla Far.
ik g ) a (L Jar wid i Vime Tt

ﬁ visha  fWay ey g dw Nw MSde W Generdd

Recuprration de selivas
Disponitatidades 12R4%4 - - i s . o — IS
Trvw sl oy 195,789 TITASA  GROLE IBA0L 0TS — AR = 213518
Caners de chdding —  BM9  5a55 2411 [-ﬂi!ﬁf 15-15& EEH’F E!E!E a0, 1R
Total de recup. do Acthos 124448 THETS 112477 TOEIE 356061 DATESE 1LT9IS0S INTSIS JAM M40
Brtugsrachia de pashe
tﬁlﬁlﬂmmdm TR Wi 130493 SI9e00 1 05E60% TSI 14 — — TOML)s
CHrigacirmes oon anidades = 4K 451 w3 15118 3L &93.404 -— TSI
Catpen prt pagat — AT 4 (PRI RaTL v = = 3301
Tolal vewr. dr paskvoy TS 110 139040 M !ﬁ E"ll! !EE — M
ikiferentia 1658 i ITS | (ASS810)  (is b LR IRTS1S 063
BERY OO, Ll
Cales de Plares Mansds Extranjers
b 30 e setiembvre ded 2007
Es mlles de codssss
e ladd de Mot dedf o de ¥ 100 [0 aldf mdvde Pav Fene,  Tow!
il it i g sy 36 alfan kg el
Ieecuprraciin de artives
Dispanihilidasdss 154 — — — a — = oy 15
Irvemsiones RES  dLTEN -— — - = - - 13T0R1
Carers de ertdiio [ 1.007 T et 1514 ot e — 3555
Tedal de recap. de Aethvas _ HE40 42703 i 408 1314 o — TN
Heraprraciion dr pealvin
Ol gacione oo ol phhiico  I1LET = — e - — — - JLEAT
Total vane. de pashos Fil - — — = = — — a7
Ihiferemcia AR ALTRd i A 1314 1.1!-_“!“ == JNAHS




Moty - g por Seeg il fmferdy

Es 1a exposicion a pérdidas debido s Msctuaciones en lax teaas cusndo s presentan descalees en
low plazos de las carerss sctivis v pasivas, sin contame con la flexibilidad pam un ajuue
oporiune. En bos cundros siguicnies s prescnia of reponie de brechas moseda nacional v moneds

extranjera, il 30 de seticmbre del 2007;

SERVICDOP, L1

Hepurie de Bredhn Moneds ™ scienal
Al de setembes del 1007

En miiles de calones

de f 838 e 3Fa B0 de®Ea T80 de JH1 - JE8 J68 @ TIY  wnds e Timaid

D alfer ey Ty i T i Geweral
Hecuperssitin de arthem
Inveniznes b UE R N 7 e L 58T - 1.3 583
Canters de enéding 2 300 He = - — = K74 the
Tl de recup. e Aotk IS06X0 JAEIF IS2O03E 5873 — 187518 NTHMOS
Recupersthin de puibyos
(isligmriones com ol plblicn TITTIL  A00saR &7 W0 AT ss DIEIEID
Oirligaciones oom ol BOCR
[hisdigarinses con entdsden T4 — — = — —_ T T
Total vens, de pailves 1852 408 401640 OTLBES MT_4T T8 e IEEE
Isiferemris L. 41 717 147. EXS T
Tolakes recmp. Sensilbdes » tavas
Totsl de recup. de Activos Sensibles  LTVLEDS (180474  (OLIIT)  (BEATH) . (RTIF) IETS1S i
Tetal de Revey Do Pasivos Senaibles  JOOT 148 291074 24100 LY v ] — N1.515 -
Diferesds Recup. - Vese Paibos  (1L304.393)  ao0edd 670080 347,46 RTIN — -



